
金融紧缩措施的累积效应已经显现。 一是

小企业现金流紧张。 银行按季或按月控制信贷

投放规模， 缺少抵押物的小企业贷款首当其冲

被压缩掉，资金链断裂的危险性加大。

由于资金紧张局面持续， 银行中小企业年

融资综合费率达

12%

以上， 部分企业短期民间

“过桥借贷”月利率高达

4

分、

6

分。

即便利率极高， 走进民间借贷的企业仍不

在少数。 “简单而言，企业缺钱，银行不愿放贷，

只能借助民间借贷。 ”

确实，在银根紧缩下，浙江的小型企业更多

选择了民间融资的办法， 民间借贷利率也大幅

上升。

据截至

6

月

30

日的监测数据，浙江民间拆借

平均月息为

1.2

分左右， 包括个人借给企业、企

业借给企业和个人借给个人。 而借贷给制造业

等企业作资金周转用的，利息则要高一些，达到

1.8

分左右。

如果是日拆借的短期贷款，利率要更高，达

到

3

分、

4

分甚至

7

分、

8

分，但这并非主流。

T3

青年时报

编辑：虞清泉 版式设计：陈海伟

2008

年

7

月

29

日 星期二

信箱：

qnsb1818@sina.com

三季度投资蓝皮书

融资难·困局

“再过些日子，估计我的工厂就要完蛋了。”慈

溪人周锋最近正在为自己服装厂的事一筹莫展。

30

出头的他，外贸生意做了五六年，早些年生意不

错，也赚了些钱，但今年似乎怎么也熬不过去。

“人民币升值、原材料涨价，企业利润越来

越少。”周锋说，眼看圈子里已经有企业倒闭了，

看看现状自己也支撑不了多久。 他曾试过向当

地银行贷款，但由于没有合适的抵押物，最终银

行拒绝了贷款申请。“厂里最值钱的也就是几台

机器，土地还是向工业园区租来的，银行不肯贷

款也在情理中。 ”有些无奈的他，正打算转让服

装厂。

事实上，据浙江省工商局相关领导介绍，今

年以来，纺织企业平均成本上升超过

10%

；劳动

力成本上升了

7%

，原材料等攀升使企业成本上

升

35%

至

40%

，人民币升值加快和出口退税的下

调，大幅挤压了纺织企业的利润空间，导致浙江

省很多外向型企业纷纷倒闭。

在内部成本和外部环境双重压力下， 纺织

业的转型意愿尤其强烈。 根据中国棉纺织行业

协会的数据， 有近

50%

的纺织企业希望转投其

他行业。

其实， 这一场转行风暴正在向诸多行业蔓

延。 不仅仅是纺织行业，电子元器件、玩具、陶

瓷、家具等劳动密集型产业也遭遇了这一境况。

类似企业，规模小、抗风险能力弱，又没有合适

的抵押物，就很难获得银行贷款。一旦有风吹草

动，必然最先波及。

中小企业融资渠道不畅通。 省中小企业

局局长吴家曦介绍，一季度我省中小企业融

资景气指数仅为

95.9

，处于不景气区间。在这

种态势之下，浙江的中小企业尤其是成长型

中小企业很难获得中长期贷款。 这些企业往

往扩张势头猛，需要技改投入，需要中长期

贷款。 但银行中长期贷款主要投向一些大集

团、大企业。

对此， 浙江金固股份有限公司的一位负责

人表示：“目前流动资金不缺，但市场竞争激烈，

不搞技改等死，搞了技改，没有银行的中长期贷

款等于找死”。

企业融资

陷入不景气泥潭

■

链接

融资难催热民间借贷

时报讯

浙江中小企业急需解决资金难

题。但银行“扶大收小”的策略，让很多企业只有

干着急。而国内贷款利率不断上调，也使得企业

融资成本一下放大。

中小企业在初创和快速成长的不同时期，

需要商业银行不同期限的贷款支持。 但目前商

业银行贷款普遍存在着“扶大收小”和“期限失

衡”的结构性矛盾。

据统计，全省金融机构各项贷款中，占全省

税收总额

50%

以上的乡镇企业（农村中小企业）

贷款比重却从

2000

年的

13.74%

下降到

2007

年的

6.72%

，下降了

7.02

个百分点。 金融机构中长期

贷款中技术改造贷款占比从

2000

年的

16.09%

下

降到

2007

年的

0.97%

，下降了

15.12

个百分点。

受商业银行贷款结构失衡的影响， 我省中

小企业中长期贷款紧缺的问题比较突出。 如富

阳市的浙江金固股份有限公司反映， 该公司有

稳定的银行近亿元的流动资金贷款授信， 短期

流动资金较为宽裕， 但目前该公司为了提高产

品档次，与美国同类产品竞争，急需技改投资

1

亿元，但银行的中长期贷款资金无法落实。

据调查， 我省金融机构贷款结构矛盾带来

的中小企业资金紧缺，制约了中小企业，尤其是

成长型中小企业的扩张和后续发展能力。

由于银行存款准备金率和贷款利率持续上

调，我省中小企业正饱受着资金高成本的困扰。

目前， 银行对中小企业的贷款利率普遍上浮

30%-40%

，高的上浮达

80%

。 同时不少银行还要求

企业存单质押， 使国有银行综合融资费率达到了

11.65%

， 股份制银行综合融资费率达到了

15.40%

，

如果是担保贷款，加上担保机构平均

2-3

个百分点

的担保费率，中小企业承担的融资成本将更高，而

多数地方民间融资月利率已高达

4

分到

6

分。

过高的资金使用成本对中小企业的经济效

益产生了较大影响，今年

1-4

月份，全省规模以

上中小企业财务费用增长

40.55%

， 其中利息净

支出增长

45.18%

， 亏损面达

21.03%

， 亏损总额

70.60

亿元，比去年同期上升了

34.93%

。

据省中小企业局相关负责人介绍， 在这种

现状下，我省初创型企业、快速扩张期的成长型

企业、 产业升级中需要调整的企业等三类中小

企业，因为各自的原因融资难的问题尤其突出。

据分析，初创型企业融资难，主要是由于这

类企业自身实力较弱，资产规模较小，难以达到

银行贷款所应具备的一些基本条件 （如落实抵

押担保等），在宏观调控下尤显资金紧张。 这类

企业面广量大， 在整个小企业总数中所占比重

也大，在难以通过银行融资的情况下，往往通过

民间借贷等其他渠道获得资金。

由于投资需求旺盛， 正处于快速扩张期的

成长型中小企业外源性融资较多， 资产负债率

偏高。在总体信贷趋紧的情况下，金融机构从控

制风险的角度出发， 倾向于信贷退出而导致此

类企业资金紧张。

另外， 一批产业升级中需要调整的企业也

存在融资难的现象。专家表示，由于对这类企业

信贷投放结构的调整， 企业贷款受到的影响较

为明显。

针对这一现象， 省中小企业局相关负责人

表示， 造成我省中小企业融资难的原因是多方

面的，既有宏观调控的因素，也有银行认识偏差

以及企业本身的原因。解决这些难题，则需要多

方共同努力。

中小企业受困融资三难

融资难， 只是浙江产业链错误定位引发问

题的表象。要彻底终结这一现象，必须从解决企

业产业链问题着手。而产业链的完善，需要浙商

大联盟。

“到目前为止，浙江地区亏损企业达

20%

左

右。 继续恶化的话， 我担心到年底数值会翻一

番，甚至到

50%

。 ”昨天，参与杭州萧山“把脉中

国民营经济论坛”的郎咸平教授，提出了他对浙

江经济的担忧。

虽然融资难已是浙江企业的通病， 但可以

发现以制造业为主的中小企业， 面临的困难尤

其严峻。事实上，中小企业的倒闭从年初就开始

迅速恶化，其中绝大多数为制造类企业。浙江作

为制造业大省，受伤更重。

监管部门显然已经意识到了国内广大的中

小企业出了问题， 才在融资方面出台优惠措施

和办法， 甚至还有可能在不久的将来出台税率

减免政策。 但郎教授认为，在目前的形势下，融

资加强和税收减免两大措施， 想改善中国中小

企业尤其是制造业的困局，效果是有限的。

“汇率上升、劳动合同法、宏观调控策略，导

致制造业的投资环境不断恶化，迫使很多企业倒

闭。但本质上，位于产业链定位的错误。”在郎教授

看来，浙江的制造也被定位为“纯制造业”，在错误

的定位下，企业倒闭、融资难等表象是必然结果。

因此中小企业即便有畅通的融资通道，也

较难从根本上改变企业的困境。那么，中小企业

如何才能在竞争中胜出？

解决产业链问题，是中小企业走出困局的必

经之道。 郎教授建议，制造类企业不要简单地就

制造而制造，可以尝试产品设计、原料采购、存储

运输、订单处理、批发经营、终端销售的大联合，

从产业链的高效组合来缩减成本，提升竞争力。

“以纺织业为例，浙江省的纺织企业走完这

六个流程，需要

90

至

180

天，而以西班牙的服装

品牌‘

zara

’为例，仅需

12

天，时间成本大大缩减，

才得以横扫世界各地。 ”以服装为例，如果浙江

纺织业能缩短至同样时间， 则能节约

90%

的仓

储成本，而这可以借助产业链的组合来完成。

但是产业链的建立绝非在朝夕之间能完

成，因此短期内，企业不得不大量积累现金准备

“过冬”。郎咸平建议，企业在中长期要努力在同

一地区内结成战略联盟，形成产品设计、原料采

购、存储运输、订单处理、批发经营、终端销售于

一体的产业联盟。

■

延伸阅读

郎咸平：产业链错位引发融资难

建议浙企联盟共抗“寒冬”

贷款结构失衡：扶大收小

融资成本上升：贷款利率上浮

80％

三类企业融资难最突出

江波 摄
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