
股市有风险，入市需谨慎，以上内容仅供参考。
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本轮行情次新基金成最大赢家
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对比

随着大盘从

6000

点到

1700

点的回落， 一批

老基金被套牢，净值遭受了较大幅度的损失，不

过这也恰好成全了正处在建仓期和建仓期行将

结束的次新基金。 好买基金研究中心的统计显

示，今年共

107

只基金发行成立，其中债券型基

金

46

只，而股票型基金有

59

只。

相关人士分析， 由于今年新成立的基金规

模普遍较小，历史包袱轻，排名压力小，在本轮

的反弹中起到了先锋的作用， 而老基金却在反

弹之初表现相对谨慎。根据截至上月底的统计，

处于

6

个月建仓期的股票型基金规模大约为

63

亿元，按照

60%

的仓位最低限计算，年内至少有

约

38

亿元的增量资金， 而三季度末所有公募基

金手中保有的现金余额约为

1850

亿元。换言之，

新老基金启动本轮反弹行情时可以调配的资金

约为

1900

亿元。

观察近两周基金的净值变化情况， 德圣基金

研究中心的肖锋表示， 可以发现此前仓位较低的

次新基金成为本轮反弹的最大赢家。

而同时来自国都证券近两周的仓位监测报告

也显示，

11

月最后一周

223

只开放式基金的平均仓

位为

69.14%

， 而

12

月第一周开放式基金的平均仓

位为

69.54%

，仓位增加

0.4%

。

统计表明，随着股指重新站上

2000

点，多数次

新基金的净值也重返面值之上。

易天富数据的统计显示， 截至上个周末的

12

月

5

日，

34

只次新基金中已经有

28

只重返面值以

上，呈现出赚钱效应。 但同时，次新基金中也呈现

明显的两极分化， 例如东方策略的净值低于

0.9

元， 而同时期成立的华夏策略优选的最新净值已

经达到了

1.045

元，累计涨跌幅为

3.36%

。

资料显示，华夏策略精选成立于

10

月

23

日，该

基金由明星基金经理王亚伟执掌， 在成立之初较

为谨慎，并未大举建仓。 观察该基金的净值，

11

月

份净值仅上涨了

1.1%

，而

12

月的第一周，该基金净

值上涨达

3.36%

。

而表现更为出色的次新基金是友邦华泰价值

增长。 好买基金研究中心分析师曾令华介绍，该基

金成立于

7

月

16

日，建仓截止日在

12

月中旬，从净值

的表现推测，该基金大幅加仓的概率很大。

11

月份，

市场大幅反弹，该基金净值下跌

0.23%

，但在

12

月第

一周，该基金大幅超越同期大盘的涨幅

7.88%

，达到

了

11.89%

，是在此期间涨幅最大的基金。

信达证券基金分析师刘明军表示， 多数次新

基金在

11

月份的仓位保持较低，出手较为谨慎，而

12

月初随着大盘的持续反弹迅速加仓， 甚至取得

了超越大盘涨幅的不俗成绩。

来自德圣基金研究中心的报告也表明，

12

月

第一周加仓的次新基金中， 招商大盘蓝筹加仓

9.62%

，易方达中小盘增仓

6.23%

，新世纪成长加仓

4.08%

，广发核心加仓

4.94%

。

不过次新基金中也有行动迟缓踏空者。 例如

信诚盛世蓝筹，该基金成立于

6

月

4

日，截至

10

月末

净值仅下跌

2.50%

，而同期大盘下跌

48.68%

。 但在

11

月市场反弹时，基金仍保持较低的仓位，净值仅上

涨

0.51%

，处于

180

多只股票型基金的倒数第

2

位。从

12

月第一周的表现来看， 该基金的仓位也较低，期

间净值仅增长

4.90%

，位于同类型的第

162

位。

“进入

11

月份后，部分基金仍然习惯性保持着

较低的仓位，错失了

11

月份和

12

月第一周的行情。

并且由于没有在市场的低位建仓， 如果上涨行情

延续，受制于建仓截止日及相应仓位的约定，基金

就可能被迫在相对高位建仓。”曾令华如是分析次

新基金的隐忧。

时报综合报道

增减仓

以上数据由指南针浙江服务中心提供
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亿元
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08
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测
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08

年 预

测

PE

(

倍

)

综合 评 级 机

构家数
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月 来

涨 跌 幅

(%)

最 新 收

盘

(

元

)

跌破每股净资产个股一览表 基金交叉持有股票估值及走势一览


