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■板块前瞻

2009

年三季报披露工作行将收尾， 各路

投资机构

7

至

9

月在股票市场的投资操作思路

也逐渐露出端倪。 参照上市公司三季度末前

十大流通股东持股变动情况可以看到， 消费

类及化工板块在第三季度似已成为机构眼中

“香饽饽”，以基金、社保为代表的五大机构投

资者对板块内个股均进行了大规模增持，而

地产、钢铁、采掘等机构上半年增仓明显的行

业如今则遭到机构们的“反手做空”。

作为资本市场中举足轻重的机构投资

者， 基金三季度在股市中的操作一定程度上

反映了机构的态度。 上市公司三季报统计数

据显示

(

截至

10

月

29

日

)

，基金在三季度末共

现身

716

家上市公司前十大流通股东序列，与

二季度相比， 其中

411

家公司被基金增持，但

多为股本小、市值较低的公司。 与此相反，基

金对于二季度重仓的地产、 钢铁个股则予以

猛烈的抛售。

根据上市公司前十大流通股东变化情

况，在基金减持股份数最高的前

17

家公司中，

房地产、钢铁类个股占据了其中的

9

席，且多

为行业内龙头企业。 例如，在今年二季度末，

万科和鞍钢股份前十大流通股东中基金持股

数曾分别高达

5.29

亿股和

1.92

亿股， 孰料

3

个

月过后， 基金对两公司对应持股数已骤降至

3.29

亿股和

0.76

亿股，此外，武钢股份、保利地

产、金地集团、首钢股份等公司在三季度中也

遭到基金不同程度的减持。

而与钢铁、地产等强周期行业相比，消费

类板块业绩预期较为明朗， 也由此成为各路

机构追逐的目标。 在基金三季度增持股份数

最高的前

20

家上市公司中，医药、家电、商贸

以及化工行业内公司占据了其中半壁江山。

以星湖科技为例， 这家在二季度末尚无一家

基金“问津”的公司在三季度中竟“引来”包括

华夏大盘在内的

8

家基金集体入驻，持股数高

达

7762.3

万股。

值得注意的是， 星湖科技前十大流通

股东除

8

家基金外，另两个席位也均是机构

投资者———券商和

QFII

， 各路机构对消费

类板块的追捧由此可见一斑。 具体数据方

面，券商、保险在三季度对医药、商贸个股

增持较为明显，而减持股份则多聚于交运、机

械类板块。

而对于投资风格向来“诡异”的

QFII

，其在

三季度再次展现了其特立独行的一面。 参照三

季报，

QFII

三季度在对美的电器、复星医药等医

药、家电类行业公司进行大规模增仓的同时，其

对于基金大规模抛售的钢铁股却反向 “做多”。

在鞍钢股份三季报前十大流通股东中， 竟有四

家

QFII

同时“杀入”，合计持股数高达

6885.96

万

股，这无疑与基金的减仓举动形成了鲜明对比。

与此同时，

QFII

三季度还对包钢股份、莱钢股份

进行了增持操作。

值得注意的是， 投资风格以稳健著称的社

保基金在三季度对所持股票进行了大规模调

仓。 当前数据显示，共有

135

家上市公司前十大

流通股东名单中

(

截至三季度末

)

浮现社保基金

“身影”， 其中社保基金在三季度首次进入的上

市公司便多达

58

家，占比为

43%

。 而对增持和新

进的上市公司比较后发现， 社保基金三季度似

乎对机械设备、商贸、医药等行业内公司“情有

独钟”。 （徐锐）

随着时间的推移，

A

股市场运行已进入

到四季度。 综观今年以来板块表现来看，几

乎所有板块均有大的表现，但高速公路板块

则是表现最弱的板块之一，其年度涨幅非常

之小。 上证综指年初以来上涨

1500

点，而高

速公路板块内的品种有的还在上证

1800

点

左右的对应价，但从业绩与估值来看，并不

逊色。 高速公路板块所具有的防御特征，横

向与纵向均有较好优势，在目前阶段积极挖

掘其中的潜力品种， 仍然不失为进可攻、退

可守的策略。

从行业前景来看， 高速公路行业在我国

仍处于黄金周期。从政策扶持来看，我国政府

去年底以来投入

4

万亿元扩大内需，银行信贷

投入巨资投放到实体经济与资本市场， 而从

行业资金支持来看，道路、电信、电力设施建

设是重中之重，对促进经济发展大有帮助。我

国今年也掀起公路基建项目建设的高潮。 高

速公路建设投资是典型的投资拉动型经济，

据相关专业机构测算，每增加

1

元高速公路建

设投资，可带动

GDP

增加

3

元。 此外，每

1

亿元

高速公路投资，可直接产生

1800

个就业岗位，

间接产生

2200

个就业岗位， 高速公路建设已

成为扩内需、保增长的重要抓手。科学发展交

通运输业，高速公路板块将受惠“扩大内需”

政策。 尽管国际金融危机可能对高速公路板

块有一定不利影响， 但从行业前景及政策支

持来看， 高速公路行业仍将面临较佳的发展

空间。

从行业估值来看， 目前在深沪

A

股上市

的高速公路公司总体盈利较好， 资产状况优

良、经营有方。在行业稳步增长和国家扩大内

需的大环境背景下，高速公路上市公司因现金

流充沛，收益稳定，很可能借助资本市场加速

扩张，粗放的经营管理模式向精细化的经营管

理模式转化将进一步提升上市公司的业绩。

总体来看，高速公路板块在行业发展前景

较好、 国家扩大内需拉动及自身资产质量、估

值等因素相对明显的背景下，其防御特色有利

于在阶段市场调整体现出较好的防御性，一些

潜力品种也可能脱颖而出。今年

10

月，我国

1000

万辆汽车生产下线，行业回暖及明显销量增加

态势，这为未来高速公路板块利润增加奠定了

较好的客户增加，相信随着中国政府内需政策

的不断落实加大，作为反映内需回升的先行指

标行业， 高速公路通车量将得以进一步释放，

因此积极挖掘其中估值优势明显的潜力品种

仍然可为。 九鼎德盛 肖玉航

继上周长阳反弹后， 本周

A

股市场出现

大幅回落，但最终

10

月份仍以较大涨幅报收。

美国股市及原油价格的大跌冲击

A

股投资者

信心， 同时市场也担心央行将重新收紧货币

政策， 拖累本周上证综指最终跌穿

3000

点心

理关口。

截至本周五，上证综指收市报

2995.85

点，

全周下跌

3.60%

， 但

10

月份累计上涨

7.79%

；深

证成指收市报

12297.16

点，全周下跌

4.25%

，

10

月份累计上涨

9.73%

。 本周两市日均成交

2094

亿元，较上周

2432

亿元的水平萎缩近一成半。

本周共有七成半个股下跌， 医药股表现

亮丽，海王生物劲升四成，中国医药、太龙药

业、 华兰生物均涨逾两成； 但地产股遭受重

创，地产指数跌逾

6%

，大龙地产、华侨城

A

、中

国武夷、泛海建设、招商地产等跌逾一成，同

时，煤炭、有色金属、钢铁等也普遍跌逾

5%

。

本周美股及大宗商品价格连续跳水挫伤

A

股投资者做多信心，周内印度、挪威央行先

后收紧货币政策，也引发市场情绪波动，投资

者加速兑现国庆后涨幅甚丰的大盘蓝筹股，

更沉重打击市场人气。

不过， 本周公布的上市公司三季度业绩

仍普遍好于市场预期， 同时政府官员重申积

极的经济政策基调， 加上本周后期美股及国

际油价重拾凌厉升势， 未来或仍将支持

A

股

市场维持向上趋势。

中国国家统计局周三公布，

1-9

月中国

22

个地区工业实现利润同比下降

9.1%

， 降幅

比

1-8

月份缩小

4.0

个百分点； 在

39

个工业大

类行业中， 有

35

个行业利润比

1-8

月份增幅

回升或降幅缩小。

同时， 周小川本周五在参加创业板首批

公司上市仪式时表示， 当前正值我国经济企

稳回升的关键时期，央行将正确处理好保持经

济平稳较快发展、调整经济结构和管理好通货

膨胀预期的关系， 保持宏观经济政策的连续

性、稳定性，继续实施适度宽松的货币政策，把

握好政策的力度和节奏，增强货币政策的灵活

性和可持续性。

中金公司策略分析师郦彬表示，基本面及

流动性继续向好，不支持股市大幅走低；随着

市场信心的稳定，将支撑股指震荡向上。

本周五首批上市的

28

只创业板新股全线录

得超预期涨幅。 其中，金亚科技收市涨

2.1

倍，安

科生物涨

1.95

倍，探路者涨

1.53

倍，同时还有华

谊兄弟、亿纬锂能、华星创业、大禹节水、乐普

医疗莱美药业、新宁物流涨幅超过一倍，涨幅

最低的南风股份也上涨了

75.84%.

截至周五收

市， 红日药业和神州泰岳股价均突破

100

元大

关。 （陆泽洪）

两市昨日的总成交金额为

2249.27

亿元，

与周四相比增加

263

亿

(

扣除创业板影响仅增

加

44

亿

)

，资金净流入约

34

亿元。昨日指数小幅

反弹，医药股受“甲流”继续扩散影响，整体继

续强势。 有色金属、煤炭石油、房地产、金融等

板块有小量资金回流， 而最终上证指数涨

1.2%

，收在

2995.85

点。 昨日开板的“创业板”受

到游资疯狂炒作，

28

只股涨幅在

75%

到

209%

之

间，预计下一交易日将有大面积跌停出现。 重

复近期的判断“反弹明显缩量，因而上升空间

有限，有色金属、房地产、煤炭石油资金持续净

流出，后市将继续下跌。 虽然每天都有活跃的

板块，但都是游资参与其中，持续性不强，即使

参与，轻仓为佳”。 医药股继续重点关注。

昨日资金成交前五名依次是：医药、中小

板、创业板、地产、有色金属。

资金净流入较大的板块：医药(+22亿)、

化工化纤(+5亿)、教育传媒(+5亿)。

资金净流出较大的板块： 有色金属、创

投、房地产。

本周两市资金累计净流出约

216

亿。本周

资金净流入排名前列的依次是：医药、汽车。

而资金净流出排名前列的依次是：有色金属、

房地产、煤炭石油。

医药：净流入较大的个股有：海王生物、

白云山

A

、华兰生物、太龙药业、天坛生物、普

洛股份、科华生物、同仁堂、亚宝药业、东阿阿

胶、达安基因。

化工化纤： 净流入较大的个股有： 佛塑股

份、澄星股份、浙江龙盛、

ST

得亨、远兴能源、湖

北宜化、江南高纤、沈阳化工、上海家化、天茂集

团、皖维高新。

汽车：净流入较大的个股有：曙光股份、上

海汽车、贵航股份、中炬高新、福田汽车、云内动

力、

S

佳通、

ST

松辽、威孚高科、金龙汽车、宗申

动力、新潮实业。

有色金属： 净流入较大的个股有： 云南铜

业、科力远、金钼股份、中孚实业、中金黄金。

个股方面，创业板新股受到资金青睐，华谊

兄弟、乐普医疗、爱尔眼科、招商银行、特锐德为

净流入前五名；山东黄金、北京银行、天威保变、

万科

A

、平煤股份为净流出前五名。 广州万隆

沪综指本周下跌3.6%

但

10

月份仍收高

7.79%

各路机构集体做多消费类板块

基金狂抛钢铁板块

高速公路板块蕴藏生机

■资金流向

巨额资金仍流向医药板块

■观察


